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MICRON INDEX EMI on USD                               MICRON INDEX 2019-2024

  USD

MAIN BUYERS/BALES

EWE- 5,070 TECH- 4,561 TYN- 3,736

PJM- 2,961 UNT- 2,414 SQA- 2,131

FOX- 1,852 AME- 1,792 PLC- 1,589

MLW- 1,528 GSA- 813 KTEX- 472

NEXT SALES

Week 46 (14-15/May)
SYDNEY 10,150 BALES
MELBOURNE 21,872 BALES
FREMANTLE 7,398 BALES
TOTAL 39,420 BALES TO BE OFFERED

<Motohiro Sydney Office>

US$8.68

US$8.59

US$5.79

底堅い。USDベース：横ばい

底堅い。USDベース：横ばい

US$2.31

US$4.79

底堅い。USDベース：横ばい

底堅い。USDベース：～△１％

底堅い。USDベース：～△１％

Motohiro Weekly Market Report
10-May-24

The wool market started the week in negative territory, with a currency moving from .6550 to .6660 which creates nervousness across all sectors indent and

trading. However despite this negativity the market bounced back on day 2 to finish the week unchanged. Demand is very slow at the moment, the currency

fluctuations are causing the market to fluctuate also, which we haven’t seen for many years. The market is changing daily based on external factors relating to

commodities.

Prices were again very lethargic in super fine Merino sector of finer than 18 micron. The lack of interest from Europe and India is the obvious missing ingredient

at present for healthier sale results for super fine wool, but the production is also getting to be a larger percentage of the clip. Shipping delays also play a part in

market confidence with wool heading to Europe taking up to 90days from the fall of the hammer to arrival at the mill, causing purchasing and processing

scheduling headaches.

The broader than 20.5 micron wools were the least affected for price of wool types, but part of this is certainly supply driven as the 20.5 to 23.5micron Merino

wool sector now accounts for just 11.8% of all Australian production whilst wool finer than 18.5micron is 34.2% of the entire wool tested during 2023/24..

A slightly higher passed in rates as some seller resistance emerged. By and large though, the wool growing fraternity chose to continue the season long trend of

offering with a strong intent to sell.

Chinese interests continue to support the market similarly as evidenced by the largely unchanged Eastern indicators (EMI) in both US dollars and Chinese yuan.

Next week has around 39,000 bales rostered to sell Tues/Wed. Currency remains around the .6600 level might help traders secure some orders. The basic

fundamentals have not changed so any positive movement would not be expected in the market in the short to medium term.

今週の羊毛市場は先週後半に続き軟調展開となった。特に過剰供給と言われる18ミクロン以上の細番手＝特に格落ち羊毛の下げが目立っている。またヨーロッパ勢やインド勢

の動きも鈍く、サステナ系やベターエンドの値動きも今一つといったところ。一方で20ミクロン以降の中番手メリノは、目下の買い手側の消去法的な買い付けスタイル（＝番

手的に潰しが効きやすく、細番手に比べると産毛量がかなり限定され需給バランス的にも値崩れし辛いと思われている。）の恩恵にも預かり、まだ比較的下げ幅は限定されて

いる。

もっとも軟調相場の要因は概ね為替市場における豪ドル上昇に集約され、最終的なUSドルや人民元建ての羊毛価格は先週から殆ど動いていないのが実情。今週後半に為替市場

で豪ドルが多少値を落とすと、それに合わせて羊毛相場も少し持ち直す等、所謂ボックス相場は今週も継続中といえるだろう。

買い手は商売低迷中で元気のない原料トレーダーを尻目に膨大なキャパを抱える大手メーカー勢の委託買い付けが幅を利かせている。ただ後半にかけては豪ドル下落に合わせ

てトレーダー勢にも若干動きが見られた模様。牧場サイドは引き続き売り優先のスタンスを崩しておらず、今の相場の下支え要因として機能しているのは、大手中国メーカー

の機械需要以外には見当たらない状況。その他強いて挙げるとすれば冬枯れ出市による相対的な羊毛品質の低下を受け、買い手の選択肢がシーズン前半よりかなり狭められて

いる事くらいだろう。

来週のセールも今週同様に出市量は4万俵前後となる見通し。売り手側はとにかく売れ残り含めて手持ちの羊毛を搔き集めて出市させている模様で、従って当面出市内容の改善

は望み薄。中国市場の材料も乏しく来週も相場の手掛かりは為替のみという状況が続きそう。因みに来シーズン（2024/2025）の羊毛セールの年間スケジュールによると、こ

れまでと異なり7月のセールは４週目まで開催され（従来は2週目まで）、その後3週間の年度末休会に入り、セール再開は8月3週目からとなる予定。休会期間が後ろ倒しされ

た分、6月の羊毛セールにおける備蓄需要もある程度軽減されると予想される。一方で休会明けに買付した原毛が中国に到着するのは早くても10月後半となるので、これに合

わせてメーカー勢の原料調達スケジュールも変更を余儀なくされる事になる。ここ数年の８～9月のオフシーズンの相場低迷を警戒したセール主催者側による意欲的なスケ

ジュール変更と言ってもよいかもしれない。
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軟調。USDベース：横ばい。

軟調。USDベース：横ばい。
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